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BÁO CÁO CỦA BAN TỔNG GIÁM ĐỐC
Công ty Cổ phần Quản lý Quỹ Bông Sen 


(Tài liệu phục vụ Họp Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 2019)

1. Tình hình tài chính chung của Lotus Capital
Mặc dù đã nỗ lực để huy động thêm vốn từ khách hàng hiện hữu và tiềm năng, số tiền quản lý của Công ty vẫn ở mức thấp. Điều này kết hợp với vốn chủ sở hữu thấp trong khi công ty phải duy trì điều kiện cấp phép như số lượng nhân sự có chứng chỉ hành nghề, điều kiện văn phòng, khoản chi phí trích lập dự phòng giá trị khoản đầu tư cuối năm…nên Lotus Capital tiếp tục kinh doanh thua lỗ năm 2018 với mức lỗ khoảng 2,039 tỷ đồng, làm cho vốn chủ sở hữu giảm về còn khoảng 9 tỷ 141 triệu đồng. Năm 2018 kết quả  kinh doanh sẽ là lãi và vốn chủ  sở  hữu cuối năm tăng lên nếu công ty đã bán toàn bộ cổ phiếu nắm giữ vào thời điểm cuối năm. Lý do là khi giá cổ phiếu giảm, công ty ghi nhận giảm giá trị khoản đầu tư còn khi giá cổ phiếu tăng thì công ty không ghi nhận tăng giá trị  khoản đầu tư. Xét về tỷ lệ vốn khả dụng thì khi giá cổ phiếu nắm giữ  tăng thì tỷ  lệ này sẽ  cải thiện và ngược lại. Chúng tôi lưu tâm đến việc duy trì tỷ lệ này theo luật định và lợi ích lâu dài của cổ  đông nên việc nắm giữ  hay bán cổ phiếu không phụ thuộc vào các quy tắc kế toán phản ánh các hoạt động đó. 
Chúng tôi cũng muốn lưu ý rằng đã có những tín hiệu nhất định từ khách hàng và dịch vụ tư vấn trong nước với số hợp đồng tăng lên trong năm 2019 cũng như các tháng đầu năm 2019. Điều này một phần xuất phát từ việc chúng tôi đã bổ sung thêm nhân sự chất lượng cao. 

Cụ thể hơn, tình hình các khoản đầu tư chứng khoán tại thời điểm cuối năm như sau (chỉ liệt kê các khoản đầu tư có giá trị thị trường trên 100 triệu đồng):
                                                                                                                                      Đơn vị: VND
	STT
	Loại tài sản
	TỔNG GIÁ MUA
	GIÁ THỊ TRƯỜNG CUỐI NĂM
	CHÊNH LỆCH CỦA GIÁ TRỊ THỊ TRƯỜNG CUỐI NĂM VÀ GIÁ MUA

	1
	Chứng khoán niêm yết
	 120,360,240 
	 219,830,000 
	 99,469,760 

	2
	Chứng khoán niêm yết
	 477,657,954 
	 383,003,500 
	 (94,654,454)

	3
	Chứng khoán niêm yết
	 631,944,649 
	 1,468,392,000 
	 836,447,351 

	4
	Chứng khoán niêm yết
	 300,171,120 
	 1,748,271,200 
	 1,448,100,080 

	5
	Chứng khoán niêm yết
	 2,735,129,209 
	 1,832,387,550 
	 (902,741,659)

	6
	Chứng khoán niêm yết
	 921,205,023 
	 3,016,029,000 
	 2,094,823,977 

	7
	Chứng khoán niêm yết
	 980,048,958 
	 1,382,387,600 
	 402,338,642 

	8
	Chứng khoán niêm yết
	 995,470,200 
	 2,062,941,300 
	 1,067,471,100 

	9
	Chứng khoán niêm yết
	 2,171,835,000 
	 2,097,000,000 
	 (74,835,000)

	10
	Chứng khoán niêm yết
	 365,016,313 
	 315,640,000 
	 (49,376,313)

	Tổng cộng
	9,698,838,666
	14,525,882,150
	4,827,043,484


Như vậy nếu chúng ta bán toàn bộ các khoản đầu tư trên theo giá thị trường của ngày cuối năm vào ngày cuối năm thì vốn chủ sở hữu của công ty sẽ tăng lên là: 5,948.837,341 đồng, nghĩa là đạt khoảng 15 tỷ 90 triệu đồng. Chúng tôi gọi đây là Vốn chủ sở hữu điều chỉnh, nghĩa là Vốn chủ sở hữu theo quy tắc kế toán sau đó điều chỉnh tăng hoặc giảm ở mức nào đó mà Ban giám đốc công ty cho là hợp lý để giúp cổ đông nhìn nhận đúng hơn về thực trạng tài chính của công ty. Chúng tôi cũng đã đưa ra khái niệm này trong Báo cáo của Ban Tổng giám đốc trong tài liệu họp cổ đông thường niên các năm gần đây.

Một số con số cho hai năm gần nhất:

	Chỉ tiêu
	2017
	2018
	% tăng, giảm

	Vốn chủ sở hữu cuối năm theo báo cáo tài chính kiểm toán
	11.180.576.958
	9,141,288,659
	-18.24%

	Vốn chủ sở hữu điều chỉnh cuối năm (làm tròn)
	20.609.000.000
	15,090,126,000
	-26.78%


2. Tình hình hoạt động của dịch vụ Quản lý danh mục đầu tư (LotusPIM)

Bảng dưới đây thể hiện sự thay đổi về số lượng các hợp đồng theo thời gian:

	
	2015
	2016
	2017
	2018

	Tổng số HĐ Quản lý danh mục đầu tư tại thời điểm cuối năm
	8
	10
	12
	23

	Trong đó:
	
	
	
	

	Nhà đầu tư NN
	5
	4
	3
	3

	Nhà đầu tư TN
	3
	6
	9
	20


Về số tiền quản lý theo giá thị trường (AUM) được thể hiện như bảng dưới đây:

	
	
	
	

	
	2015
	2016 
	2017
	2018

	AUM tại thời điểm cuối năm

 (triệu VND)


	24,269
	28,529
	23,565
	25,001


Chúng tôi lưu ý rằng do các hoạt động gửi tiền vào và rút tiền ra của các nhà đầu tư nên sự biến động AUM trên không thể hiện hiệu quả đầu tư. 

3. Các mặt hoạt động chung của Công ty và một số định hướng trong thời gian tới

Năm 2018 cũng như các năm trước đó kể từ ngày thành lập, Công ty luôn thực hiện báo cáo đầy đủ với Ủy Ban Chứng khoán Nhà nước, Ủy Ban Giám sát Tài chính quốc gia và các cơ quan quản lý khác như theo yêu cầu luật định. Công ty cũng đã quen thuộc với việc báo cáo qua hệ thống FMS và điều này đã làm thuận lợi hơn công việc báo cáo cho Ủy Ban Chứng Khoán Nhà nước. 

Ban Giám đốc Công ty nhất trí với các mục tiêu mà Hội đồng quản trị đã nêu và cam kết nỗ lực tối đa để đạt được các mục tiêu đó.

Ban Giám đốc chân thành cảm ơn sự hỗ trợ và tin tưởng của cổ đông và Hội đồng quản trị.

Trân trọng./.
                                                                                                 TỔNG GIÁM ĐỐC
CAO HOÀI THANH
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